
PoznaŒ, 20 maja 2024 r.

za I kwartağ 2024 r.

zakoŒczony 31 marca 2024 r.

>Raport kwartalny
Grupy cyber_Folks_



>Szanowni Akcjonariusze, Pracownicy, Partnerzy_

JAKUB

DWERNICKI

Prezes ZarzŃdu cyber_Folks

Jednym z naszych gğ·wnych cel·w od debiutu na GPW jest dynamiczny rozw·j biznesu i generowanie zysk·w. Cieszň siň, Ũe te cele udaje nam 

siň realizowaĺ z sukcesem. Za GrupŃ cyber_Folks kolejny bardzo dobry kwartağ. Od stycznia do marca br. osiŃgnňliŜmy ponad 24 mln zğ 

skonsolidowanego zysku netto. To ponad 70 proc. wzrost w por·wnaniu z wynikiem uzyskanym w analogicznym okresie ub. roku. W I kwartale 

przychody netto Grupy wyniosğy przeszğo 144 mln zğ (30 proc. wzrost r/r), a skorygowana EBITDA prawie 40 mln zğ (26 proc. wzrost r/r). W tym 

czasie Grupa wypracowağa 42,4 mln zğ przepğyw·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej, a na koniec marca pozycja got·wkowa wyniosğa 86,5 

mln zğ. 

PodŃŨamy drogŃ budowy silnej i rozpoznawalnej miňdzynarodowo marki. DziŜ nasze produkty sŃ pierwszym wyborem dla wielu klient·w zar·wno 

w Polsce, jak i na zagranicznych rynkach. Mamy ŜwiadomoŜĺ, Ũe biegniemy w maratonie, nie w sprincie, realizujemy naszŃ strategiň 

konsekwentnie ï krok po kroku. Niezmiennie najwaŨniejsi sŃ dla nas nasi klienci, jesteŜmy klientocentryczni, dlatego jakoŜĺ obsğugi produkt·w, 

kt·re im dostarczamy sŃ na najwyŨszym poziomie.  

Ekosystem usğug cyber_Folks stale siň rozwija. Nasz najnowszy produkt _Now, innowacyjny kreator stron internetowych napňdzany przez 

technologiň sztucznej inteligencji, podczas Masters&Robots ï jednej z najbardziej wpğywowych konferencji technologicznych w regionie Europy 

środkowo-Wschodniej, otrzymağ tytuğ Masters of AI Experience. Nasz produkt powstağ w Polsce, ale nasze ambicje wykraczajŃ daleko poza granice 

naszego kraju.  

Szacujemy, Ũe po sprzedaŨy wszystkich posiadanych akcji (33,34 proc.) Profitroom-u za 97,5 mln zğ, potencjağ akwizycyjny Grupy na koniec 2024 

roku moŨe wynieŜĺ nawet 1 mld zğ. Na bieŨŃco poszukujemy cel·w inwestycyjnych, kt·re w znaczŃcy spos·b mogŃ wzmocniĺ nasz biznes. Co 

waŨne sprzedaŨ Profitroom ma znaczŃcy wpğyw na poziom zadğuŨenia Grupy, kt·re obecnie zbliŨyğo siň do poziomu 1,2 dğugu netto do EBITDA.  

UwzglňdniajŃc wpğywy z tej transakcji, zadğuŨenie netto spadnie mocno poniŨej 1, a do koŒca roku moŨe spaŜĺ do zera.  

Bardzo dobre wyniki znajdujŃ odzwierciedlenie w pozycji got·wkowej, kt·ra umoŨliwia rekordowŃ dystrybucjň zysku do akcjonariuszy. ZarzŃd 

przewiduje wypğatň dywidendy w wysokoŜci 21,3 mln zğ (1,50 zğ na jednŃ akcjň), to ponad 60 proc. wzrost w por·wnaniu do ubiegğorocznej 

dywidendy.  Pozostağa czňŜĺ zysku netto za 2023 r., zgodnie z propozycjŃ ZarzŃdu, zostanie przeznaczona na skup akcji wğasnych o wartoŜci 6,8 

mln zğ. Dziňki temu ğŃczna kwota dystrybucji do akcjonariuszy moŨe byĺ dwukrotnie wyŨsza niŨ rok wczeŜniej i wynieŜĺ 28 mln zğ. 

Nasza strategia jest skoncentrowana na produktach. Mamy duŨe szczňŜcie, Ũe dziağamy na rynku, kt·ry daje nam nieograniczone moŨliwoŜci 

dalszego rozwoju. Nie zwalniamy tempa, chcemy rosnŃĺ na technologicznej Ŝwiatowej transformacji. Liczymy, Ũe kwestia awansu do grona 

najwiňkszych firm notowanych na GPW to kwestia czasu. 

Naszym celem jest kontynuacja wzrostu realizowanego od czasu IPO, a w konsekwencji zdobycie pozycji jednego z niewielu polskich jednoroŨc·w.  

Dziňkujň naszym Pracownikom, Partnerom, Klientom i Inwestorom za efektywnŃ wsp·ğpracň i okazane zaufanie.

Z powaŨaniem,  

Jakub Dwernicki - Prezes ZarzŃdu 



3

>O nas_

Wspieramy mağe, Ŝrednie i duŨe 

przedsiňbiorstwa w ich obecnoŜci

w Internecie, automatyzacji proces·w 

biznesowych, komunikacji, marketingu 

i sprzedaŨy, generujŃc przy tym

480 mln PLN przychod·w rocznie.

JesteŜmy grupŃ dynamicznie rozwijajŃcych 

siň sp·ğek technologicznych 

dostarczajŃcych rozwiŃzania do

>360 tys. klient·w na cağym Ŝwiecie. 

Nasze portfolio koncentruje siň na 

skalowalnych produktach oferowanych 

w modelu abonamentowym.
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>cyber_Folks w 

faktach i liczbach

Tworzymy strategiň 
przynoszŃcŃ realne rezultaty



>cyber_Folks w 

faktach i liczbach_

Od 20 lat nasze przychody rosnŃ w tempie 

40% rocznie (CAGR), od czasu IPO (2017) 

wzrosğy 5-krotnie, a nasza kapitalizacja 

wzrosğa 7-krotnie osiŃgajŃc wartoŜĺ 1.8 mld 

PLN.

SZYBKO

ROśNIEMY

Oferujemy rozwiŃzania dla ponad 360 tys. 

mağych, Ŝrednich i duŨych klient·w biznesowych 

zlokalizowanych w ponad 100 krajach.

DZIAĞAMY 

GLOBALNIE

Generujemy okoğo 140 mln PLN przepğyw·w 

operacyjnych rocznie, kt·re inwestujemy w dalszy 

wzrost, ale r·wnieŨ dzielimy siň z akcjonariuszami. 

Od poczŃtku naszej obecnoŜci na GPW 

wypğacamy dywidendň, kt·ra co roku wzrasta.

ZARABIAMY I DZIELIMY 

SIŇ ZYSKIEM Z 

AKCJONARIUSZAMI
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Hosting CPaaS SaaS*

>Przychody: Przyspieszone tempo wzrostu przy 
wysoce zdywersyfikowanej strukturze przychod·w_
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301

(mln PLN) CAGR30,0%

*segment SaaS: Dane segmentu obejmujŃ r·wnieŨ wyniki finansowe SellIntegro, kt·re konsolidowane sŃ jedynie przez udziağ Grupy w wyniku netto 

(brak konsolidacji na poziomie przychod·w i EBITDA). Grupa cyber_Folks posiada opcjň przejňcia pakietu kontrolnego w  sp·ğce.

*segment Telekomunikacja: od dnia 14 czerwca 2022 r. sp·ğka Oxylion S.A. jest przyporzŃdkowana do segmentu CPaaS
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>Klienci: StabilnoŜĺ dziňki zaufaniu >355k klient·w_

(tys.) WZROSTx1,4
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*ARPU: Z wyğŃczeniem TOP 10 klient·w generujŃcych 8% przychod·w (estymacja wğasna). 

>ARPU*: Potwierdzenie unikalnej wartoŜci oferty_
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>EBITDA: Potwierdzenie wartoŜci biznesowej_

CAGR30,6%(mln PLN)
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>Zysk Netto: CiŃgğa rentownoŜĺ i 
generowanie przepğyw·w pieniňŨnych_

CAGR44,6%(mln PLN)
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>Zysk netto przypadajŃcy na 
akcjonariuszy jednostki dominujŃcej: 
Silna podstawa dywidendowa_

CAGR38,2%(mln PLN)
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>Rynki

Od firmy lokalnej do 

globalnego gracza



CPaaS: WejŜcie na 

globalny rynek 

CPaaS

26
MLD USD

ťr·dğa: Hosting - estymacja wğasna na podstawie informacji wewnňtrznych oraz informacji nt. wartoŜci przychod·w na podstawie Statista: ñdata processing, 

hosting and related activitiesñ, SaaS: E-commerce Software - Grand View Research: ĂE-commerce Software Market Size, Share& Trends Analysis Reportò, 

CPaaS - Statista.

WartoŜĺ Rynku: 

40 mld USD do 2025

Informacje dla wybranych segment·w 

>Rynek: x40 wzrost rynku 
docelowego poprzez ekspansjň
produktowŃ i geograficznŃ_

Hosting: WejŜcie na rumuŒski 

i chorwacki rynek hostingu

15,3
MLD USD

SaaS: WejŜcie na Ŝwiatowy 

rynek oprogramowania

e-commerce

0,5
MLD USD

Cel: Utrzymanie wzrostu poprzez:

¾Ekspansjň produktowŃ

Wykorzystanie nowych moŨliwoŜci  w segmencie SaaS poprzez 

rozszerzenie portfela produkt·w  w celu kreowania dodatkowej wartoŜci 

poprzez dopasowanie do konkretnych potrzeb klient·w.

¾Ekspansjň segmentowŃ

Zwiňkszenie bazy klient·w poprzez ekspansjň na nowe segmenty 

zr·Ũnicowane pod wzglňdem wielkoŜci, branŨ i lokalizacji klient·w.

¾Ekspansjň globalnŃ

Wykorzystanie synergii wynikajŃcych z przejňcia MailerLite, z 

koncentracjŃ  na globalnych moŨliwoŜciach cross-sellingu i up-sellingu.
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>Rynki: Ekspansja na >100 rynk·w_

Lokalizacje zespoğu CBFCBF HQ CBF TOP rynki
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>Q1 2024 r.

w cyber_Folks
Kolejny udany kwartağ dla 

naszego biznesu



>Q1 2024 r. w cyber_Folks!

WYNIKI 

FINANSOWE

Stağy wzrost cyber_Folks 

znajduje odzwierciedlenie w 

kluczowych wskaŦnikach 

finansowych.

RELACJE 

INWESTORSKIE

Nasze wyniki finansowe 

pozwalajŃ nam na wypğatň 

rekordowej dywidendy i 

dzielenie siň sukcesem z 

inwestorami.

ROZWčJ 

PORTFOLIO

Nasze najnowsze produkty, 

_Stores and _Now, osiŃgajŃ 

oczekiwane wyniki, 

zdobywajŃc kolejnych 

klient·w.

ROZWčJ

MARKI

Nasze dziağania 

marketingowe majŃ widoczny 

wpğyw na postrzeganie marki 

cyber_Folks przez klient·w.  
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40
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Skorygowana
EBITDA

(mln PLN)

+26%
Przychody
(mln PLN)

+30%

>Dynamiczny wzrost napňdza nasz rozw·j_

Å Kontynuujemy wzrost 

naszych przychod·w na 

poziomie ok. 30%.

Å Wzrost osiŃgamy, dbajŃc 

jednoczeŜnie o stabilnŃ 

marŨň EBITDA, co zapewnia 

nam stabilnŃ pozycjň 

finansowŃ.

Å Naszym  strategicznym 

celem pozostaje obsğuga 

klient·w z sektora MśP, co 

pozwala nam 

dywersyfikowaĺ Ŧr·dğa 

przychod·w i wzmocniĺ 

naszŃ pozycjň na rynku.
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Zysk netto
(mln PLN)

+71%

>Nasz biznes jest bardzo rentowny, co pozwala 
na elastyczne alokowanie zasob·w_

19
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ÅWzrost zysku netto jest 

rezultatem wzrostu 

przychod·w i ekspansji 

marŨy na poziomie EBITDA.

ÅDynamikň wzrostu zysku 

netto wspiera spadek 

koszt·w finansowych netto 

oraz niŨsza efektywna 

stawka opodatkowania.
9

16

Q1 2023 Q1 2024

Zysk netto 
przypadajŃcy
na akcjonariuszy
j. dominujŃcej

(mln PLN)

+73%



(tys. PLN) Q1 2023 Q1 2024 Zmiana

Przychody ze sprzedaŨy110 531 144 120 30%

Koszty jednorazowe 117 919

Skorygowana EBITDA 31 608 39 744 26%

Amortyzacja -7 518 -8 036 7%

Koszty finansowe netto -6 629 -4 280 -35%

Podatek dochodowy -3 689 -3 333 -10%

Zysk netto 14 118 24 177 71%

Zysk netto przyp. na 

akcjonariuszy jedn. dom.
9 059 15 702 73%

67.3
83.9

110.5

144.1

Q1 2021 Q1 2022 Q1 2023 Q1 2024

Przychody:

17.7
21.3

31.6

39.7

Q1 2021 Q1 2022 Q1 2023 Q1 2024

Skorygowana EBITDA:
(mln PLN) (mln PLN)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe:

>Dynamiczny wzrost przychod·w i zysk·w_

20

Å Dynamiczny wzrost organiczny, przekğadajŃcy 

siň na 26% wzrostu skorygowanego zysku 

EBITDA.

Å W I kwartale 2024 r. koszty jednorazowe 

dotyczŃ niepieniňŨnych skutk·w wyceny 

programu ESOP (865 tys. PLN) oraz koszt·w 

transakcyjnych (54 tys. PLN)

Å Prawie 2-krotny wzrost zysku netto.

Å Bardzo wysoka dynamika wzrostu zysku netto 

dziňki efektowi dŦwigni operacyjnej, dodatkowo 

wspierane przez spadek koszt·w finansowych 

oraz spadku efektywnej stopy opodatkowania.



(tys. PLN) 31.12.2023 31.03.2024

Dğug netto 213 503 183 355

(tys. PLN) Q1 2023 Q1 2024 Zmiana

środki pieniňŨne netto z 

dziağalnoŜci operacyjnej
35 988 42 391 18%

Nabycie rzeczowych aktyw·w 

trwağych i wart. niematerialnych
-5 741 -6 053 5%

PğatnoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w 

leasingu
-2 081 -2 842 37%

Unlevered FCF 28 166 33 496 19%

Spğaty kredyt·w i poŨyczek-10 155 -11 996 18%

Odsetki zapğacone pomniejszone o 

odsetki otrzymane
-6 713 -5 327 -21%

Wolne Ŝrodki (przepğywy) pieniňŨne11 298 16 173 43%

>Wysoka zdolnoŜĺ generowania got·wki_
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62
70

112

143

Q1
2018

Q1
2019

Q1
2020

Q1
2021

Q1
2022

Q1
2023

Q1
2024

środki pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej 

(mln PLN) w ujňciu ostatnich 12 miesiňcy

CAGR42,8%

Wybrane skonsolidowane dane finansowe:

21



>Nasza silna 

pozycja 

finansowa otwiera 

przed nami nowe, 

ekscytujŃce 

moŨliwoŜci!



W 2020 roku zainwestowaliŜmy w Profitroom, dostawcň rozwiŃzaŒ 

typu SaaS dla branŨy hotelarskiej, nabywajŃc 33,34% akcji w za 

ok. 30 mln PLN.

Od tego czasu Profitroom odnotowağ znaczŃcy wzrost, przychody 

zwiňkszyğy siň trzykrotnie, a wartoŜĺ rezerwacji wzrosğa 

czterokrotnie.

W kwietniu 2024 r. sprzedaliŜmy nasze akcje funduszowi 

inwestycyjnemu MCI Capital za okoğo 97,5 mln PLN, osiŃgajŃc 

zwrot z inwestycji trzykrotnie wiňkszy niŨ pierwotna kwota.

SprzedaŨ akcji zwiŃzana jest z dalszŃ strategiŃ grupy cyber_Folks, 

kt·ra planuje skoncentrowaĺ siň na produktach dedykowanych do 

szerokiego grona klient·w MśP, bez wzglňdu na sektor ich 

dziağalnoŜci.

>SprzedaŨ akcji Profitroom_

3x zwrot z inwestycji = 97.5 mln PLN (po opodatkowaniu ~ 85 mln PLN)

23



Å SprzedaŨ naszych akcji   

Profitroom  wzmocniğa nasze 

juŨ dzisiaj znaczŃce rezerwy 

got·wkowe, zwiňkszajŃc je o 

dodatkowe 97.5 mln PLN (po 

opodatkowaniu 85 mln PLN). 

Å środki te dajŃ nam znacznŃ 

elastycznoŜĺ w 

podejmowaniu dalszych 

strategicznych decyzji dziňki 

zmniejszeniu zadğuŨenia, co 

z kolei zwiňksza nasze 

moŨliwoŜci inwestycyjne i 

dywidendowe.

Dğug netto

(mln PLN)

>Z dodatkowymi 85 mln PLN got·wki 
jesteŜmy gotowi zmniejszyĺ nasze zadğuŨenie 
i wprowadziĺ nasz rozw·j na nowy poziom_

24

183

31-mar-24

= PLN 98m

-85

Dğug netto / Skorygowana 
EBITDA

1.5

1.2

0.7

0.0

31-gru-23 31-mar-24
(LTM)

31-mar-24
(LTM)

31-gru-24
(cel)

*

*z uwzglňdnieniem sprzedaŨy akcji Profitroom



>Nasz potencjalny budŨet na fuzje i przejňcia 
zbliŨa siň do imponujŃcej kwoty 1 mld PLN_

31-gru-23 31-mar-24 31-gru-24

*

Potencjalny budŨet na 
fuzje i przejňcie (M&A)

(mln PLN)

~750

~1000

*z uwzglňdnieniem sprzedaŨy akcji Profitroom

Å EBITDA Grupy cyber_Folks 

wyniesie 165 mln zğ (na 

podstawie plan·w ESOP 

cyber_Folks i Vercom).

Å WskaŦnik Dğug Netto / 

Skorygowany EBITDA 

bňdzie w zakresie 3.5 - 4.0.

Å Wycena potencjalnych 

cel·w akwizycyjnych 

mierzona wskaŦnikiem 

EV/EBITDA bňdzie na 

podobnym poziomie jak w 

przypadku dotychczasowych 

akwizycji, czyli w zakresie 

od 8x do 12x.

ZağoŨenia:

~500



ĞŃczny transfer do akcjonariuszy

>Nasze wyjŃtkowe wyniki umoŨliwiğy nam zaoferowanie 
naszym akcjonariuszom rekordowej dywidendy oraz 
programu skupu akcji przy wycenie 2 mld PLN

26

Å Rekomendacja rekordowej 

dywidendy w wysokoŜci 1.5 

PLN na akcjň (wzrost o 

60% r/r).

Å 21.2 mln PLN na dywidendy 

oraz 6.8 mln PLN na skup 

akcji wğasnych, co razem 

stanowi ğŃcznŃ kwotň 28 

mln PLN dla akcjonariuszy.

Å Maksymalna cena za akcjň 

w programie skupu wynosi 

141 PLN, co daje wycenň 

na poziomie 2 mld PLN.

3.9
8.0

10.1
13.2

21.2
4.0

6.8

2020 2021 2022 2023 2024

WartoŜĺ dywidendyWartoŜĺ skupu akcji wğasnych



>mWIG 40: Stopniowo zbliŨamy siň do 
naszego ambitnego celu_
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